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 סקירות תמציתיות על מושגים כלכליים
 מושג שלשמץ 

 2025יולי אב תשפ"ה    

 שלנו?  החייםמשפיעה על  תוכנית המכסים האמריקאיתאיך 

, הציג טראמפארצות הברית דונלד  נשיאכפי שכינה אותו  ,(Liberation Day"יום השחרור" ),2025 באפריל 2-ב1

  2.רבים מיובאים מוצריםוהכריז על העלאת מכסים על  ,מכסים רחבה תוכניתנשיא ה

 ?במקור מה כללה התוכנית

 רוב המכסים המותאמים לכל מדינה )למעט סין( נדחו כמה פעמיםהמכס הבסיסי נכנס לתוקף לאחר ההכרזה. 

 ,תפקידכהן בטראמפ להנשיא  שהחלכ, כמו כן כמפורט בהמשך.משא ומתן בין ארה"ב למדינות האחרות,  לצד3

 .וחלקי חילוף, אלומיניום ופלדה רכבים כמואחרים  מוצרים עלבתעריפים שונים  מכסים שורה של נקבעה

 ? מכס והמ

הוא והמוצר, הארץ שממנו מיובא לפי ו המוצר לפי משתנה המכסהיבואן למדינה. שיעור  משלםאת המכס על המוצר 

יבוא מוטלים  מיסי. סחורות של יצואעל ו יבואעל  סכהמ שיעוריבעניין  לאחרתאחת  המדינ ביןסחר  םבהסכתלוי גם 

4.מוצרים של אישי יבוא על גם אבל ,באים יבואניםיעל מוצרים שמי

                                                                    
1  The singju post, Transcript of President Trump Addresses Joint Session of Congress, 4th March 2025.   
2  The White House, fact sheet: President Donald J. Trump declares national emergency to increase our competitive 

edge, protect our sovereignty and strengthen our national and economic security, April 2nd 2025.  
3  The White House, Modifying reciprocal tariff rates to reflect trading partner retaliation and alignment, April 9th 2025.  

 . 2025ביולי  3, כניסה: סים בישראלירשות המ –סי יבוא מרוכזים יטבלת מרשות המיסים לישראל,   4

                                          עריכה לשונית: מערכת דברי הכנסת ,ראש צוות, אליעזר שוורץ| אישור: כתיבה: נתן שבע, כלכלן 

 
 
 
 

"מכסים הם לא רק הגנה על מקומות עבודה אמריקאיים, הם הגנה על נשמת המדינה  
 את אמריקה לגדולה שוב." ולהפוךשלנו. מכסים נועדו להפוך את אמריקה לעשירה שוב 

 1דונלד טראמפהנשיא 

10% 
  מכס בסיסי

על חלק ניכר 
מהמוצרים המיובאים  

 )לא על שירותים(
 ממדינות העולם

 (10%הכרזה על מכסים מותאמים )במקום 
 בשיעור משתנה ממדינה למדינה,

 2025באפריל  9-מלתוקף שייכנסו 
 למשל:

 .**המכס על סין היה צפוי לעלות ני כן ישראל נהנתה ממכס כמעט אפסי;לפ*
 3בהמשך.

 םוייטנא
46% 

 הודו
26% 

 ישראל*
17% 

 סין**
34% 

 מוטל על יבוא סחורות ממדינה אחרתההוא מס  מכס

http://www.knesset.gov.il/mmm
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/04/fact-sheet-president-donald-j-trump-declares-national-emergency-to-increase-our-competitive-edge-protect-our-sovereignty-and-strengthen-our-national-and-economic-security/
file://///filer/users$/natans/מכסים%20שמץ%20של%20מושג/declares%20national%20emergency%20to%20increase%20our%20competitive
file://///filer/users$/natans/מכסים%20שמץ%20של%20מושג/declares%20national%20emergency%20to%20increase%20our%20competitive
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/modifying-reciprocal-tariff-rates-to-reflect-trading-partner-retaliation-and-alignment/
https://www.gov.il/apps/taxes/importTable/
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 למה מדינות מטילות מכסים?
 : מכסים טלתלה סיבות להלן כמה

 הציג הנשיא טראמפ?שמהי מדיניות המכסים 
מדינות, בין היתר על על כמה הנשיא דונלד טראמפ את מדיניות המכסים הרחיב ( 2021–2017הראשונה )בכהונתו 

מקנדה , פלדה ממקסיקועל יבוא מוצרים מסין ומאירופה. הוא גם החזיר מכסים שהוטלו בעבר על אלומיניום ו

 (. 2025–2021וממדינות נוספות. מדיניות זו רוככה בתקופת הנשיא ג'ו ביידן )

הנשיא טראמפ במדיניות העלאת מכסים על מוצרים כמו החל  2025ה בבית הלבן בינואר יעם כניסתו לכהונה שני

 5;ממדינות כמו סין, קנדה ומקסיקו, שהן שותפות הסחר הגדולות של ארה"ב בין היתר כלי רכב וחלקי חילוף לרכב

טראמפ את תוכנית  הנשיא השיק 2025באפריל  2-ב ,מכסים נגד ארה"ב. כאמורמדינות העולם  והעל צעדכתגובה ל

 המכסים הנרחבת שלו. 

                                                                    
5 Unites States Census bureau, Top trading partners – December 2024 , accessed: July 2nd 2025.  

הוא מצב שבו ערך הסחורות והשירותים המיובאים   גירעון מסחרי
 .שלה המיוצאיםלמדינה גבוה מערך הסחורות והשירותים 

 הכנסות למדינה
הכנסות ממכסים משמשות את הממשלות למימון 

 הוצאותיהן, ומקטינות את הגירעון התקציבי.

 הגנה על התעשייה המקומית
מוצרים  ת הכדאיות ברכיש, לכן למדינה מחוץ מיובאההמוצר מחיר את עלה מ המכס

  של מוצריםיותר  לקנות מקומייםצרכנים האת ה הביאעשוי לזה ויורדת, מיובאים 
מנגד, העלאת מכסים על חומרים מיובאים המשמשים לייצור  התעשייה המקומית.

מתכות, עץ, מלט ועוד(, עשויה להוביל לירידה בכושר   –מקומי )לדוגמה בישראל 
 התעשייה המקומית. התחרותיות של

 

 השפעה על הגירעון המסחרי
מצד   ;מסחריהגירעון את הכסים עשויה להקטין את היקף היבוא ובכך לצמצם מהעלאת  ,מצד אחד

להקטין את היקף היצוא ואת הסחר העולמי , עשויה להוביל לתגובת נגד של מדינות אחרותיא ה ,שני
 רעון המסחרי.יובכך להגדיל את הג

 כנגד מדינות אחרות אמצעי לחץ
-הבין בזירה הכוח במאבקי מהכלים חלקכלים אלו הם 

 לאומית.

http://www.knesset.gov.il/mmm
https://www.census.gov/foreign-trade/statistics/highlights/top/top2412yr.html
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 ומה קרה מאז?
67 

8910 

                                                                    
6 The White House, Modifying reciprocal tariff rates to reflect trading partner retaliation and alignment, April 9th 2025. 
7 YouTube, Moneycontrol, Trade deal with India: Donald Trump, June 26th 2025. 
8 The White House, Fact sheet: President Donald J. Trump continues reciprocal tariffs and Announces new tariff rates, 

May 7th 2025. 
9 The White house, Fact Sheet: President Donald J. Trump Secures Unprecedented U.S.–Japan Strategic Trade and 

Investment Agreement, July 23rd 2025. 
10 The White house, Fact sheet: The United states and European Union Reach Massive Trade Deal, July 28th 2025. 

 2025באפריל  2
 תוכנית המכסים של הנשיא השקוה

 2025באפריל  9
 הנשיא הודיע כי יוקפאו המכסים המותאמים

לפי  המכסים המותאמים ,לפי הודעת הנשיא
,  2025 ביולי 9ימים, כלומר עד  90-ל יוקפאומדינה 

ובתקופה זו תנהל ארה"ב מו"מ עם המדינות על  
   6גובה המכס.

  ,145%-המכס על סין לא הוקפא והגיע בהמשך ל
  .30%-אך הופחת ל

 .    10% המכסשיעור  יישאר בינתייםההודעה, לפי 

 2025ביולי  7
 הנשיא מודיע כי ההקפאה תוארך

  ,הקפאת המכסים, לפי הודעת הבית הלבן
 תוארך, 2025ביולי  9-אמורה להסתיים ב שהייתה

בתום ו, 2025באוגוסט  1 עד שבועות בשלושה
  המדינות כל על חדשים מכסים ולויח ההארכה

 1-מש גם צוין. בהודעה ןעימ הסכם הושג שלא
 על 40%-ל 10%בין יוטלו מכסים  2025באוגוסט 

  ןבה ,"בארה עם להסכמים הגיעו שלא מדינות כמה
 8(.%36) ותאילנד( דרום קוריאה %25יפן )

 2025מאי 
 7נחתם הסכם עם בריטניה.

לצד זאת, מתנהלים מגעים מתמשכים או הסכמות  
 שטרם נחתמו עם מדינות נוספות

 2025ביולי  23
על   15%יוטל מכס של  –נחתם הסכם עם יפן 
במקור(. נוסף לכך,   25%סחורות יפניות )במקום 

מיליארד  550יפן התחייבה להשקיע בארה"ב 
 9דולר

 2025ביולי  28
 15%מכס של  –נחתם הסכם עם האיחוד האירופי 

על  50%( ומיסוי של 50%)בחודש יוני דובר על 
 אלומיניום ועל פלדה.

מיליארד   600האיחוד התחייב בין היתר להשקיע 
 10דולר בארה"ב בשלוש השנים הקרובות.

האיחוד האירופי הוא שותף הסחר הגדול ביותר של  
 לא כמדינה יחידה. –ארה"ב 

https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/modifying-reciprocal-tariff-rates-to-reflect-trading-partner-retaliation-and-alignment/
https://www.youtube.com/watch?v=ZAAXG4Tf6eM
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/07/fact-sheet-president-donald-j-trump-continues-enforcement-of-reciprocal-tariffs-and-announces-new-tariff-rates/
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/07/fact-sheet-president-donald-j-trump-secures-unprecedented-u-s-japan-strategic-trade-and-investment-agreement/
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/07/fact-sheet-president-donald-j-trump-secures-unprecedented-u-s-japan-strategic-trade-and-investment-agreement/
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/07/fact-sheet-the-united-states-and-european-union-reach-massive-trade-deal/
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 ? 20%-האם המחיר יעלה ב, 20%-ל 0-המכס עולה מ אם
 . בהכרח לא

 :110$-ומוכר אותו בשוק במקומי ב 100$-מוצר מספק בחו"ל ברוכש לדוגמה: יבואן 

 

 

 

 

 יש שתי אפשרויות: מה יהיה מחיר המוצר לצרכן המקומי? –על מחיר היבוא  20%אם מטילים מכס של 

 

 

 

 

 

 ובדקבו נמחקר שב הוא הצרכן. במחיר מהעלייה ניכר חלקשיספוג  מיבדרך כלל  ,לפי מחקרים כלכלייםעם זאת, 

מלוא עלות המכס את מצא כי נסין, בעיקר והתגובה לה מצד שותפות הסחר ו 2018-עליית המכסים של ארה"ב ב

 11.הצרכן האמריקאי גפס

 מה עומד מאחורי הטלת המכסים של הנשיא טראמפ?
 ,כשהיה איש עסקים ,המאה הקודמת של שמוניםביקר את מדיניות הסחר של ארה"ב עוד בשנות ה טראמפ הנשיא

 .גבוה על סחורות אמריקאיות סמכ הטלת כלומר ,הוגן לא סחר דרך"ב ארה אתיפן מנצלות  ובהןוטען כי מדינות 

 תוכניתט ושיפשם ל 12.עליהן מכסים ליהטל ב"ארה של הצורךהדגיש את הוא ולכן  ,הכזה מכס ארה"ב לא הטיל ,מנגד

 : תוכניתב יםשואפ ןאליהש ,האלהות מטרה ציין אתלאפשר  ,טראמפ הנשיא של המכסים עלאתה

 

                                                                    
11  National Bureau of Economic Research, The Impact of the 2018 Trade War on U.S Prices and Welfare, March 2019.  
12 YouTube, CNN, Donald Trump Interview on Larry King, September 2nd 1987.  

 יבואן

100$ 
 צרכן מקומי ספק מחו"ל

110$ 

מחיר המוצר 
 על היבוא 20% של מכסהוטל  לצרכן המקומי

132$ 

)בגובה המכס(   20%עלייה של 
 במחיר לצרכן המקומי

 . 20%-המחיר לצרכן יעלה בפחות מ
חלק מהעלות של המכס יספוג היבואן או  

הספק מחו"ל, וזאת כדי למנוע ירידה בביקוש 
 למוצר בגלל עליית המחיר 

צמצום הגירעון  
 המסחרי בארה"ב

הגנה על התעשייה 
 המקומית בארה"ב

  –חיזוק העצמאות הכלכלית 
 צמצום היבוא

אמצעי לחץ  
דיפלומטי להשגת  

 יעדים

https://www.nber.org/system/files/working_papers/w25672/w25672.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=A8wJc7vHcTs
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בה הוא ש ,הכלכלן פיטר נבארו ,ססת בין היתר על גישתו של יועצו הכלכליוהמדיניות של הנשיא טראמפ בנושא מב

החזרת המפעלים לארה"ב, והנשיא הציג לקדם את דוגל בין היתר בהטלת מכסים כדי להגן על התעשייה המקומית ו

 : הצדקות לצעד זה בנאומיו בנושא

 ,מדינות העולם שודדות את ארה"ב"

  ,זרים גונבים את מקומות התעסוקה מנהיגים

 את הגירעון של המדינות האחרות.  יותרוארה"ב לא תשלם 

 13אם אתם רוצים מכס של אפס, תבנו את המפעלים שלכם אצלנו".

להתגמש יותר לממשל יאפשרו רעון יההכנסה הנוספת וצמצום הג ;יכול להיות מקור הכנסה נוסף למדינה מכסה

סים. בסוף שנת ית מיהפחלר חובות או יהחזל, םלאזרחי נוספים שירותיםממן בין היתר לבניהול המדיניות הפיסקלית, 

   2008.14-ערב המשבר ב תוצר–חובמיחס הכפול  – %121תוצר של ארה"ב היה –יחס החוב 2024

 איך נוצר הגירעון המסחרי בארה"ב? 
הגלובליזציה והסכמי הסחר, חברות אמריקאיות רבות כמו אפל,  בתקופתשל המאה הקודמת,  שמוניםמאז שנות ה

 במדינות אחרותשכר העלויות ייצור והעלויות , משום שארה"במג'נרל מוטורס ואחרות העבירו את הייצור שלהן 

ד נוחה וסובסידיות כדי לעוד( רגולציהאסדרה )ומקסיקו קבעו  ם, מדינות רבות כמו הודו, וייטנאכמו כןנמוכות יותר. 

 מפעלים בשטחן. ת הקמ

 

של  שהיבואמפעלים של חברות אמריקאיות הוקמו במדינות מתפתחות כמו סין, הודו ומדינות דרום אמריקה, כך 

ינוי שחל שה. אחת התוצאות של מצב זה הייתה הלךו רעון המסחרי התרחביוהג ,היצוא הצטמצם, גדל ארה"ב

מאשר על המגזר היצרני. חוזקו של המטבע האמריקאי יותר על מגזר השירותים  ההתבססהיא  :בארה"בכלכלה ב

אפשר לצרכן האמריקאי לרכוש סחורה ומוצרים רבים בחו"ל במחירים נמוכים יחסית. מאידך, לאומיים -ןהביבשווקים 

על פני לאומיים -הביןלדולר העניק להן יתרון תחרותי בשווקים  יתהמטבע המקומי של מדינות רבות יחס חולשת

                                                                    
13  YouTube, Fox5, President Donald Trump announce Trump tariffs, April 2nd 2025. 
14 Federal bank Reserve st. louis, debt to gross domestic product, retrieved: May 6th 2025.  

 ותמדרג ןכשה בוחנותהוא אחד המדדים הבולטים שחברות דירוג האשראי ו ,שלהתוצר הוא היחס בין החוב של המדינה לתוצר –יחס חוב
  הסיכון בהשקעה עולה. ,ככל שהיחס גבוה ;את יכולת ההחזר של המדינה

תשלום שממשלה מעניקה כדי לעודד  – סובסידיה
 פעילות מסוימת או כדי להפחית את המחיר לציבור

https://www.youtube.com/watch?v=c2bZto8YvEc&t=811s
https://fred.stlouisfed.org/series/GFDEGDQ188S
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יקבלו  – ועל כל סחורה שימכרו בדולריםהמוצע בארה"ב, מחיר מהשכן מחיר הסחורות שהן מציעות נמוך ארה"ב, 

 ת התפתחות הגירעון המסחרי של ארה"ב. מוצג 1בתרשים יותר במטבע מקומי. 

 15)במיליארדי דולרים( 2024–1980 –: הגירעון המסחרי 1תרשים 

 

בשנות  מיליארד דולר 200רעון של יעברה ארה"ב לג שמוניםכי מאיזון במאזן הסחר בשנות ה ותראאפשר ל בתרשים

בעיקר מול סין, גרמניה יפן )למרות ירידה מסוימת  2000-בשנות הוהלך העמיק והוא  ,של המאה הקודמת תשעיםה

  .מיליארד דולר 918-רעון המסחרי ליהגהגיע  2024בשנת קנדה ומקסיקו.  ,(תשעיםלשנות היחסית 

 לכלכלה?   רעהוא מצב  מסחרי רעוןיג האם
קונים יותר מוצרים  שהצרכניםמכך נובעת ה ,המסחרי קשורה בצמיחה כלכלית רעוןיהג. ייתכן שהרחבת לא בהכרח

 מדינות ,שנוצר במצבה העתידית. מאידך, תמייבאת יתרמו לצמיח המדינהשאו שחומרי הגלם או מכונות  ,מיובאים

במחירים נמוכים  ומוכרות ,הן מייבאות ממנהש כפיממייצאות לארה"ב יותר  16ומקסיקו קנדה, סין ובראשן העולם

 רעוןיג. נפגעת והצמיחה, ומתכווצתפחות ת כדאית נעשי"ב בארה התעשייהכך בעקבות "ב. בארה לצרכניםיחסית 

תלויה היא  בעניין זה גםכך נוצר מצב שבו ו ,"חאג הנפקת באמצעות אותו לממן"ב ארה את מאלץ היתר בין מסחרי

 (.האלה מהאיגרות מעט לא שקונה ,סין)כמו  אחרות במדינות

 מה הקשר בין העלאת המכסים למקומות התעסוקה ולמפעלים בארה"ב?
 

 

 

 

 

                                                                    
15  United States census bureau, U.S. International Trade in Goods and Services, Annual goods (BOP basis), services, 

and total balance, exports and imports, 1960–Present, accessed: May 25th 2025.    
16  Bea, U.S. International Trade in Goods and Services, March 2025, U.S. Trade in Goods and Services by Selected 

Countries and Areas, 1999–present, accessed: July 10th 2025.   
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 עלייה בפעילות הכלכלית במשק, הנמדדת בשינוי בתוצר   – צמיחה

 העלאה של המכס

המחיר של המוצרים 
 המיובאים עולה

הביקוש למוצרים 
 מקומיים עולה

אמצעי לעידוד חברות 
אמריקאיות( )גם 

להעביר את פסי הייצור 
לארה"ב כדי להימנע  

 ממכסים גבוהים
גידול בביקוש לעובדים 

 בשוק המקומי

 מצד היצרנים מצד הצרכנים

https://www.census.gov/foreign-trade/statistics/historical/gands.pdf
https://www.census.gov/foreign-trade/statistics/historical/gands.pdf
https://www.bea.gov/sites/default/files/2025-03/trad-geo-time-series-0125.xlsx
https://www.bea.gov/sites/default/files/2025-03/trad-geo-time-series-0125.xlsx
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 ,המשק האמריקאי נמצא בתעסוקה מלאהשכן  ,להקים מפעלים חדשים רבים תאפשרעם זאת, יש לבחון אם בפועל י

  .והוא מנהל מדיניות הגירה קשיחה

 ?לייצר את כל המוצרים בארה"בשאפשר  יאמדיניות של הנשיא ההנחה בהאם ה
לא בהכרח. ככל הנראה ענפים עתירי עבודה כמו טקסטיל יישארו מחוץ למדינה בשל עלויות השכר הגבוהות בארה"ב 

חברות כמה בחודשים האחרונים הודיעו מתקדמים יותר. ענפים שיושפעו  ההנחה היאלעומת סין ומדינות נוספות, אך 

   TSMC.18 וואניתיהטיוחברת השבבים  17יונדאי חברת בהן ,"בבארה ענקהשקעות  ועשיבצ

 איך דולר חזק משפיע על היצואנים מחוץ לארה"ב? 
 :באמצעות הדוגמה הבאה אתזנמחיש 

 למה?

 הדולר מול הדונג )המטבע הווייטנאמי(.  20%-בבעשור האחרון התחזק 

 היום 2015 
 דונג 26,000 דונג 21,000 =  1$

 מיליון דונג 26 מיליון דונג 21 =  1,000$יקבל  יהיצואן הווייטנאמ

 

                                                                    
17 Hyundai, Hyundai Motor Group Commits to U.S. Growth with USD 21 Billion Investment, March 25th 2025.  
18 TSMC, TSMC Intends to Expand Its Investment in the United States to US$165 Billion to Power the Future of AI, March 

4th 2025.  
 

מצב שבו כל אדם המסוגל לעבוד מוצא  עבודה   – תעסוקה מלאה
 תוך זמן סביר. עם זאת, אין זה אומר שאין מובטלים במשק.  

 וייטנאם
 הפכה לאחת משותפות הסחר הגדולות מול ארה"ב.

חלק מהיצוא מסין 
לארה"ב מנוהל דרך  
וייטנאם כדי לעקוף 

מכסים בארה"ב  
 המוטלים על יבוא מסין

חלק מהייצור בסין 
כדי  םהועבר לווייטנא

לעקוף את המכסים של  
 ארה"ב על סין

וייטנאם מעודדת יצוא 
 באמצעות תמריצים

כוח העבודה בווייטנאם  
 זול יחסית

מיליון דונג  5היצואן יקבל היום 
 .2015יותר מכפי שקיבל בשנת 

יצואן מוצרי  
 אלקטרוניקה וייטנאמי

מוכר לארה"ב  
 1,000$-טלוויזיות ב

https://www.hyundai.com/worldwide/en/newsroom/detail/hyundai-motor-group-commits-to-u.s.-growth-with-usd-21-billion-investment-0000000918
https://pr.tsmc.com/english/news/3210
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 ולמה הדולר הוא מטבע חזק? 

מול סל מטבע האמריקאי את חוזקו של הודד מה DXY, מדדשער הדולר מול מטבעות אחרים הוא לאחד המדדים 

, משמעות הדבר עולהDXY -כשה .רו, ין יפני, ליש"ט, דולר קנדי, קרונה שוודית ופרנק שווייצרי(אי) מטבעות עיקריים

 הדולר נחלש מול המטבעות האלה. שמשמעות הדבר  –יורד  DXY -הוכש ,הדולר מתחזקש

 19עיקריים מול הדולר, סל מטבעות DXY-: מדד ה2תרשים 

 

החל  ,(2025)ינואר  הלבן לבית טראמפ הנשיאשוב  נכנסש מאז שחלפההשנה  בחציאפשר לראות כי בתרשים 

 משני התרחשה בתקופה כזו יותר  ירידה שלא – 11%-ביים עיקרהמול המטבעות  להיחלשהמטבע האמריקאי 

סיבות מעולה בשווקים  וודאותה חוסרבה שתקופה ב "מקלטכ"הדולר  שימש בהםש עבר למקרי בניגוד. עשורים

 סיבות: כמה ולהיחלשותו  ,להיחלש דווקא הדולר החל זו בתקופה – שונות

                                                                    
19 Investing, DXY Index, June 30th 2025.  
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כוחה הגיאופוליטי של ארה"ב 
בעולם מוביל גופי השקעה רבים 

להשקיע בדולר, לכן עולה  
 הביקוש לדולר, ועולה גם ערכו  

שמש כ"חוף מבטחים" הדולר מ
למשקיעים בעיתות משבר, ולכן 
רוב יתרות המט"ח של מדינות 

 שונות הן יתרות דולרים

יתרות המט"ח של מדינות 
העולם מושקעות באיגרות חוב 

אמריקאיות; אלה מייצרות 
 ביקוש נוסף למטבע

נכס פיננסי הנחשב לבטוח יחסית בעיתות משבר או  – חוף מבטחים
כאשר חלה תנודתיות גבוהה בשווקים, לדוגמה זהב, אג"ח ממשלתיות  

 אמריקאיות, הדולר והפרנק השווייצרי

https://il.investing.com/indices/usdollar?cid=1224074
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 איך מדיניות המכסים קשורה לגיאופוליטיקה ולסין? 
סיבות הכלכליות הטלת המכסים קשורה למצב הגיאופוליטי, ללחצים מדיניים ולמאבק בין סין לארה"ב. המחוץ 

ות קשורסין עם . חלק מהמחלוקות של הנשיא טראמפ ומיתלא-ןהביי ניגוח בזירה אמצעים לפעמים כשמשמכסים מ

מפני כוחה הצבאי )כמו החשש מפלישה חשש מומחשש מהתעצמותה של סין הן נובעות ו ,רכי ביטחון לאומיוצב

 אמצעי הריגול שלה. פני ( או מןאוויילט

 מפירהשכמי סין רואה בטראמפ הנשיא  גם 20ין רוחני.יבהפרת קני ראשסין תפקיד , ל2017דוח שפורסם בשנת על פי 

עליו הטיל הנשיא טראמפ הגבלות הוא ענף שאחד הענפים  21.רבות שנים לאורך פטנטים וגונבת יוצרים זכויות

 פרטחלק מההגבלות. הסיר אם כי לאחרונה הוא , לשמר את העליונות האמריקאית בתחום תו הייתהמטרו ,השבבים

נו לסין עליונות בתחום הצבאי. תהשבבים ייש מטרה נוספת: מניעת מצב שבו שמירת העליונות הטכנולוגית מטרת ל

והשאיפה הייתה להפחית את  ,מפני ההסתמכות של ארה"ב על סין בתרופות ובציוד רפואיחשש גם  בעבר הובע

 22התלות בה ולהחזיר את הייצור לארה"ב.

למה להטיל מכסים על כל  ,או אירופהאם המלחמה של ארה"ב היא מול מדינות כמו סין 
 המדינות האחרות בעולם?

עלויות שינוע או ו חולימנם ובהן המכסים נמוכים יותר. אשהחשש היה שחלק מהייצור יעבור מסין למדינות אחרות 

 יםנמוכים יחסית וכדאי ויהיבכל זאת היצוא משם לארה"ב  מחיריאבל ייתכן כי  ,הוצאות הקמה במדינה החדשה

 חיזוק הכלכלה האמריקאית לא בהכרח תושג. תומטר ,כלכלית

                                                                    
20  The National Bureau of Asian Research, Theft of American Intellectual Property, Updated: 2017.  

 . 2019באוגוסט  23, הנשיא דונלד ג' טראמפ, Xרשת   21
22  You Tube, Donald Trump speech at Whirlpool plant in Clyde Ohio, August 6th 2020.    

 מדיניות הסחר ואינפלציה   
 חשש מפני מדיניות הסחר של נשיא ארה"ב וציפיות לעלייה באינפלציה בעקבותיה

    ריבית
 חשש מפני דחיית הורדת הריבית בארה"ב  

 עצמאות הבנק המרכזי
המאבקים בין הנשיא טראמפ לג'רום פאוול, נגיד הבנק המרכזי האמריקאי, והחשש מהתערבות של  

 הנשיא בעצמאות הבנק המרכזי

 תקציב
 20הצעת התקציב של הנשיא טראמפ, העשויה להגדיל את הגירעון בעשור הקרוב

מצב שבו הוצאות הממשלה גבוהות   –גירעון 
 מההכנסות שלה, הנובעות בעיקר ממיסים  

https://www.nbr.org/wp-content/uploads/pdfs/publications/IP_Commission_Report_Update.pdf
https://x.com/realDonaldTrump/status/1164914959131848705
https://www.rev.com/transcripts/donald-trump-speech-transcript-august-6-whirlpool-manufacturing-plant?utm_source=chatgpt.com
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 שהוטלו מכסים?כמה קרה בעבר 
 לעליות ביאיהמהלך  ,עליה מבוססת המדיניות של הנשיא טראמפשתיאוריה באשר לכלכלנים הביקורות פי  לע

מלחמת הסחר העמיקה את  שבהשל המאה שעברה,  שלושיםרע בשנות הימלחמת סחר, כפי שאיגרום מחירים ו

את ארה"ב למדיניות העלאת  ובעקבותיו הובילשחל והמיתון  1929המשבר הכלכלי הגדול בשנת  23השפל הכלכלי.

העלאה  24בהיסטוריה של ארה"ב.לגבוהים נחשבו והם מוצרים תעשייתיים, על מכסים בין היתר על מוצרי חקלאות ו

לעלייה באבטלה הביא  בכךוהיקף הסחר העולמי צנח ובפועל , העלאת מכסים לנקוט מדינות אחרותהביאה זו 

מכסי התגמול של המדינות על ענפי בהם ו העלאת המכסיםהשפעת  ה בובדקנש מחקרבולהחרפת המיתון בארה"ב. 

לא הובילה לעלייה בתעסוקה המכסים מדיניות כי מצא נ, טראמפהנשיא בכהונתו הראשונה של התעשייה בארה"ב 

 25.לעלייה במחירים הביאהאו בתפוקה, אך 

 ממה העולם חושש כעת? 

 

 

                                                                    
23 Nation taxpayers union, Open letter to President Trump, May 3rd 2018.  
24  National Bureau of economic research, The Smoot-Hawley Trade War, March 2021.  
25 Aaron Flaaen and Justin Pierce, Disentangling the effects of the 2018-2019 tariffs on a globally connected U.S. 
manufacturing sector, The Federal Reserve, December 23rd 2019, updated: May 26th 2020.    

ירידה בפעילות הכלכלית במשק; כמה  – מיתון
מסימניה: ירידה בצריכה, בהשקעות ובייצור ועלייה 

 באבטלה  

 מלחמות סחר
החשש שהעלאת המכסים מצד ארה"ב תוביל להעלאות דומות מצד מדינות אחרות, כפי שאירע בשנות 

 השלושים ובכהונתו הראשונה של הנשיא טראמפ.

 מלחמות סחר

עליית מחירים ופגיעה בצמיחה העולמית 
בסופו של דבר  להובילעשויה  מחירים העלאת ,של המכס מהעלויותגם אם היבואנים או היצרנים יספגו חלק  בצמיחה העולמית

השפעת המכסים . העולם במדינות באבטלה לעלייהואולי גם  עולמי למיתון תביא וירידה זו ,בצריכה לירידה
סופגות מהן וחלק  ,צרכניםה לעות חלק מההתייקרויות טילחלק מהחברות מ – בינתיים על המחירים מתונה

בחודשים  כנסו יחלק מהעלאות המכסים יאת, השפעת המכסים עדיין בראשיתה, ועם ז 27את העלויות הנוספות.
 שנרכש טרם ההעלאה. ,, בענף הרכב למשל היבואנים עדיין מתבססים על מלאי מהעברלכך הקרובים. נוסף

 תנודתיות בשווקים וחוסר ודאות
 – 2025 באפריל 4-וב 3-ב ק"סדנאוה S&P500-ה ימדד ותבחד וירד 2025 באפריל 2-ב התוכנית השקת עם

הודיע על דחיית   טראמפ הנשיאש אחריקי העולם לירידות. ואת שו הובילוהם ו ,בשני הימים 12%-כ שלירידה 
 היו שבה, רוב המדדים חזרו לרמה המדינות עם תןמולמשא  להיכנס נכונות והביע יום 90-ב המכסים כניתות

  כמהנגיד הבנק האמריקאי ציין  .עלולה להיות לה השלכותשכן  ,. תנודתיות בשווקים אינה בריאה לכלכלהקודם
 יורדת. יתהפעמים כי לולא מדיניות המכסים הריבית כבר הי

https://www.ntu.org/library/doclib/embargoed-economists-letter-2018-1.pdf
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w28616/w28616.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/disentangling-the-effects-of-the-2018-2019-tariffs-on-a-globally-connected-us-manufacturing-sector.htm
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/disentangling-the-effects-of-the-2018-2019-tariffs-on-a-globally-connected-us-manufacturing-sector.htm
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 בשלב זה מעכלות הןונראה כי  ,שיא במחירי היום נמצאות בעולם המובילות הבורסותמ חלק ניכרזאת,  עם

  .את השפעות העלאת המכסים

 על ישראל?  תשפיע מלחמת סחראיך 
תושבי ת יבוא ללא מכס או הגבלות אחרות כמו תקנים ייחודיים יש תרומה רבה לרווחל ,התיאוריה הכלכליתלפי 

 המדינה. להסרת חסמים על היבוא יש כמה השפעות עיקריות: 

 גבוה; שכרלוגבוה  עבודההמובילה לפריון  ,המקומיים בשווקים התחרות הגברת 

 יחסית נמוך מחירים עליית וקצב יחסית יםנמוכ מחירים; 

 ברמת מיסוי נתונה(.  למדינה גבוהות להכנסות המובילה ,כלכליתה פעילותהאצת ה( 

תלויה במידה רבה שלהן תפתחות הכלכלית הבמיוחד למדינות קטנות יחסית כמו ישראל, שה נכונות ואלהשפעות 

המקומי אינו מסוגל לייצר  , משום שהשוקרבים בסחר חוץ. ישראל נזקקת ליבוא של חומרי גלם, ציוד ומוצרי צריכה

 26.ההייטק בענף, חלק ניכר מהתוצרת המקומית מיועד ליצוא, בעיקר צד זאתאת כל המוצרים הדרושים. ל

לפי הספרות הכלכלית, פתיחת המשק ליבוא מתחרה צפויה להביא להגדלת הפריון, שכן יצירת תחרות ליצרנים 

מאפשרת  לאומי-ןביהמקומיים צפויה להביא להתייעלות בתהליכי הייצור. לפי בנק ישראל, פתיחת המשק לסחר 

את הרווחה )רמת  מעלההיא בכך , ויתרונות יחסייםבהם יש לישראל שצור מוצרים ושירותים ילמשק להתמקד בי

( פוגעים ברווחה םלעומת זאת, חסמי יבוא כמו מכסים והגבלות אחרות )תקנים ייחודיי 27החיים( ומגדילה את הפריון.

עם  28לירידה בתוצר ובפריון. מסיבות אלו בין היתר ממליץ בנק ישראל על פתיחת המשק ליבוא.מביאים החברתית ו

יחסית ה זניחבהן השווקים המקומיים רחבים וגדולים, ליבוא יש השפעה שכמו ארה"ב, זאת, במדינות גדולות יחסית 

 על הרווחה החברתית. 

 

                                                                    
 .2022, מרכז המחקר והמידע של הכנסת, מרץ השפעת הפחתת מכסי יבוא על מדדי המחירים לצרכןניתוח להרחבה ראו: נעם בוטוש,  26
 .2019, מרץ 180–168, עמ' 2018דוח בנק ישראל לשנת בנק ישראל,   27
 .2019, אוגוסט בישראל באמצעות הגדלת פריון העבודה העלאת רמת החייםבנק ישראל,   28

עימות כלכלי בין מדינות, שבו כל צד מטיל   – סחרמלחמת 
 כמו מכסים או הגבלות אחרות   –מגבלות על יבוא ועל יצוא 

היכולת לייצר מוצר או  – יתרון יחסי
שירות במחיר נמוך מהמחיר שמייצרים 

 בו אחרים  

https://fs.knesset.gov.il/globaldocs/MMM/1f212dc3-06ac-ec11-8149-00155d082403/2_1f212dc3-06ac-ec11-8149-00155d082403_11_19463.pdf
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/RegularPublications/DocLib3/BankIsraelAnnualReport/%D7%93%D7%95%D7%97%20%D7%91%D7%A0%D7%A7%20%D7%99%D7%A9%D7%A8%D7%90%D7%9C%202018/%D7%A7%D7%95%D7%91%D7%A6%20%D7%9E%D7%9C%D7%90.pdf
https://www.boi.org.il/he/NewsAndPublications/PressReleases/Pages/18-8-19.aspx
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גובהם  2025העלאת המכסים )נכון ליולי בעקבות יצוא הישראלי הפגיעה במחיר לפי הערכות התאחדות התעשיינים, 

(. הפגיעה נובעת בין היתר מעליית מחירי חומרי 17%-ל 10%המכס ינוע בין  אםמיליארד דולר ) 3–1נקבע( הוא  טרם

 ,מחירי הסחורות המיוצאות, זאת לצד העלייה במחיר הסופיב העלייה לח שבעקבותיההגלם המיובאים לישראל, 

הנובעת מהעלאת המכס. עליית מחירי הסחורות הישראליות עשויה להביא לירידה בביקוש לתוצרת ישראלית. ענפי 

מכונות וציוד האופטי, ייצור האלקטרוני והציוד המחשבים, הייצור ענפי פגעו במיוחד בתרחיש הקיצון הם יהתעשייה שי

   29נפט, כימיקלים ומוצריהם ואחרים.הייצור 

 

לפי נגיד בנק ישראל, פרופ' אמיר ירון, ההשפעה של מדיניות המכסים על ישראל מתונה יחסית בין היתר כי החשיפה 

מכס על מוטל  אל, ובינתיים 40%-כהוא  מסך היצואיצוא ההייטק הישראלי שיעור של היצוא הישראלי נמוכה יחסית. 

כמו  30והעולם ייגרר להאטה. ,תיתכן השפעה עקיפה על ישראל אם היקף הסחר העולמי ירד ,עם זאת שירותים.יצוא 

 31ייתכנו השפעות נוספות:  כן,

                                                                    
 .2025באפריל  21נתנאל היימן, התאחדות התעשיינים, מצגת שהוצגה בפורום מקרו באוניברסיטת בר אילן,   29
30  YouTube ,2025באפריל  7, ך עיתונאים אודות המדיניות המוניטריתתדרו, נגיד בנק ישראל, פרופסור אמיר ירון . 
 המניות בעלות שווי השוק הגבוה בארה"ב. 500את  כולל S&P500-מדד ה  31

   ינפלציה וביוקר המחיהעלייה בא
 עלייה במחירי מוצרים המיובאים מסין ומארה"ב, במחירי חומרי הגלם ובמחירי מוצרים רבים בעולם

   פגיעה בשרשראות האספקה
 יהם;יותוהוזיל את עלשיוכלו לעל מנת  ,ת רכיביםרכישיצרנים לחפש מקומות אחרים למביאה עליית מחירים 

 זמינות המוצרים עלולה לפחות לכן ,להיות ארוך, יקר ומסורבל יותר זה עשויתהליך 

 חוסר ודאות
משפיע על השווקים הפיננסיים ועל ההשקעות ומעלה את התנודתיות. לחברות עסקיות קשה לקבל החלטות  

 בתנאים של חוסר ודאות מה שיכול להשפיע גם על הכלכלה הישראלית. 
 תשואה 

  העבירו האחרונות בשנתיים –ההשקעות מעבר לים  עלהריאלית התשואה  את השקל שוחקת התחזקות
התחזקות   33;"בבארה S&P500-ב להשקעה והפנסיה הגמל בקופות םתהשקע אפיקי את ישראלים משקיעים

שיעור   ,מול הדולר 5%-אבל השקל התחזק ב 7%-עלה ב המדד אםלמשל  –השקל שוחקת את התשואה 
 .2%א והתשואה שיראו המשקיעים ה

 

    ריבית
 דחייה בהורדת הריבית בישראל

נגזרים בין היתר מהגירעון המסחרי  שיעורי המיסוי שייקבעו
ייצאה ישראל לארה"ב   2024של ארה"ב מול כל מדינה. בשנת 

מסך יצוא הסחורות  25%-מיליארד דולר )כ 13.6סחורות בסך 
מסך   10.3%מיליארד דולר ) 9מישראל(, וייבאה סחורות בסך 

 יבוא הסחורות מארה"ב(.

https://www.youtube.com/watch?v=K_3GdYojG8I

