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[bookmark: _ETM_Q1_380172][bookmark: _ETM_Q1_383834][bookmark: _ETM_Q1_387497][bookmark: _ETM_Q1_391159][bookmark: _ETM_Q1_394821][bookmark: _ETM_Q1_398484][bookmark: _ETM_Q1_402146][bookmark: _ETM_Q1_406839]ההשקעות שלנו נמצאות גם ב-AI. ספציפית העבודה השוטפת שלנו היא גם לשים לב מה קורה עכשיו ואיך זה זז לפה ואיך זז לשם, אבל זה לא ברזולוציה הזאת. אם היינו נצמדים כל הזמן למדד הייחוס, כלומר לא בודקים מה קורה ועושים, היית רואה פה שני קווים זהים לגמרי. את רואה שהם לא זהים לגמרי, אז זה סימן שאנחנו עושים שינויים, אבל לא מאוד קיצוניים כי בסוף יש לנו מגדלור, ואנחנו רוצים להיות קרובים אליו. 

[bookmark: _ETM_Q1_410827][bookmark: _ETM_Q1_414815][bookmark: _ETM_Q1_418803][bookmark: _ETM_Q1_422792][bookmark: _ETM_Q1_426780][bookmark: _ETM_Q1_431429][bookmark: _ETM_Q1_435087][bookmark: _ETM_Q1_438746][bookmark: _ETM_Q1_443722][bookmark: _ETM_Q1_443835][bookmark: _ETM_Q1_443957][bookmark: _ETM_Q1_444025][bookmark: _ETM_Q1_442404][bookmark: _ETM_Q1_446063][bookmark: _ETM_Q1_449721][bookmark: _ETM_Q1_455839]אז ראינו כמה כסף יש בכל הפיקס ועכשיו נראה מה תרם לתשואה של הקרן, כלומר ממה מורכבים 18.4% האלה. אז את יכולה לראות כאן שכל המספרים, 15.5 ועוד 2.8 ועוד 0.1 זה ביחד 18.4. אפשר לראות שהמניות שהן גם החלק הכי גדול, וגם החלק שהייתה לו התשואה הכי טובה השנה תרם את עיקר את התשואה של התיק. זה מה שנקרא פרמיית הסיכון של המניות. כמובן, בשנים גרועות יכול להיות פחות ואפילו שלילי, אבל השנה זה היה חיובי. תרומה חיובית הייתה לנו גם מאג"ח קונצרניות, מהלוואות לחברות שהריבית שלהן גבוהה יותר, למשל, מאשר על מזומן. את יכולה לראות שהוא גם כן תרם קצת כי על מזומן לא מקבלים הרבה ריבית, מן הסתם. 

[bookmark: _ETM_Q1_459189][bookmark: _ETM_Q1_462539][bookmark: _ETM_Q1_465889][bookmark: _ETM_Q1_469809][bookmark: _ETM_Q1_473049][bookmark: _ETM_Q1_476289][bookmark: _ETM_Q1_479529][bookmark: _ETM_Q1_479970][bookmark: _ETM_Q1_482769][bookmark: _ETM_Q1_486009][bookmark: _ETM_Q1_489549][bookmark: _ETM_Q1_492869][bookmark: _ETM_Q1_496189][bookmark: _ETM_Q1_499509][bookmark: _ETM_Q1_503160]אבל איך אבא שלי אוהב להגיד? אין ארוחות חינם, ואין תשואה בלי סיכון. השקף הזה מוקדש לסיכון. אם רוצים להרוויח יותר בהשקעות צריך לקחת סיכון, ופה אני רוצה להתייחס לזה. אז יש לנו פה שני ממדי סיכון: קודם כול, סטיית התקן. סטיית התקן זה כמה המספרים בקבוצה רחוקים מהממוצע שלהם. ככל שהמספרים מפוזרים יותר סטיית התקן גדולה יותר. סטיית התקן של התיק עומדת על 10.75, ויש מקסימום drawdown, שזה ההפסד המקסימלי. אם ניקח את התיק מהיום הכי טוב שלו ליום הכי גרוע שלו אז כמה הוא ירד. אפשר לראות שהפער הזה מכל תקופת ההשקעה, לא רק השנה, אלא מתחילת הדרך עמד על 11%. כלומר יכול היה להיווצר מצב שתסתיים השנה ונפסיד 11% אם השנה הייתה נחתכת ביום אחר. אבל זה המחיר של התשואה.
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[bookmark: _ETM_Q1_571010][bookmark: _ETM_Q1_574350][bookmark: _ETM_Q1_577690][bookmark: _ETM_Q1_581200][bookmark: _ETM_Q1_584407][bookmark: _ETM_Q1_587615][bookmark: _ETM_Q1_590823][bookmark: _ETM_Q1_594031]התוצאות מציגות את החלק שאורי הציג בצורה כל כך ברורה ויפה את התוצאות העסקיות. זה בעצם זה מתבטא בדוחות הכספיים. אמנם יש לנו מסגרת חשבונאית משלנו, יש לנו התקינה הבינלאומית למגזר הממשלתי שאותה אנחנו מיישמים בדוחות הכספיים, אבל היום עם כל המכשירים הפיננסיים שיש אנחנו מודדים את זה לפי שווי הוגן, שהרוב הגדול זה ציטוטים.
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[bookmark: _ETM_Q1_610515][bookmark: _ETM_Q1_610528][bookmark: _ETM_Q1_609799][bookmark: _ETM_Q1_612479][bookmark: _ETM_Q1_617070][bookmark: _ETM_Q1_620772][bookmark: _ETM_Q1_624474][bookmark: _ETM_Q1_628176][bookmark: _ETM_Q1_631878][bookmark: _ETM_Q1_635750][bookmark: _ETM_Q1_640614][bookmark: _ETM_Q1_639229]לא, לא, היא מבקרת את הדוח. אנחנו עורכים את הדוח. אז התקינה היא התקינה הממשלתית הבינלאומית. אני מדגישה שזאת לא התקינה למגזר המסחרי; ואנחנו גם מודדים את הדוחות שלנו בדולר ולא בשקל בגלל שלפי הכללים החשבונאיים, אתה צריך למדוד לפי מטבע פעילות של הקרן, ובקרן אין בדיווח הזה בכלל שקלים. לבקשת הוועדה ועוד גורמים, אנחנו גם מציגים ביאור עם מונחים שקליים. 
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[bookmark: _ETM_Q1_665588][bookmark: _ETM_Q1_668926][bookmark: _ETM_Q1_672122][bookmark: _ETM_Q1_672264][bookmark: _ETM_Q1_675602]אז כיוון שאנחנו גם מדווחים בדולר כמו החלק העסקי וגם מודדים בצורה דומה, אז התוצאות ייראו קצת כמו כפילות, אבל אין מה לעשות – החוק ביקש לדון בדוחות הכספיים אז צריך לצאת ידי חובה ולהציג גם את הדוחות הכספיים. אז אנחנו מתנצלים אם תהיה קצת חזרתיות על הדברים. 
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הכול בסדר. 
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[bookmark: _ETM_Q1_839830]
[bookmark: ET_speaker_עמי_צדיק_111] << דובר >> עמי צדיק: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_837359][bookmark: _ETM_Q1_840989][bookmark: _ETM_Q1_844619][bookmark: _ETM_Q1_847553][bookmark: _ETM_Q1_847654]רק להבין איך זה נעשה. כלומר קניתם איזו מנייה או מדד במחיר מסוים, במהלך השנה הוא עלה, ועכשיו אתם מציגים את המחיר שאם הייתם מוכרים אז זה המחיר בעצם. 
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[bookmark: _ETM_Q1_850068][bookmark: _ETM_Q1_850101][bookmark: _ETM_Q1_851329][bookmark: _ETM_Q1_854669][bookmark: _ETM_Q1_859129]נכון. הנכסים נמדדים בשווי הוגן בדוח הכספי, אז הם מוצגים לפי המחיר שלהם בסוף שנה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_861513][bookmark: _ETM_Q1_861617]וחלק מכרתם. 
[bookmark: _ETM_Q1_859927][bookmark: _ETM_Q1_860008]
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כן, חלק מכרנו. 
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[bookmark: _ETM_Q1_866862][bookmark: _ETM_Q1_866990][bookmark: _ETM_Q1_860438][bookmark: _ETM_Q1_860541][bookmark: _ETM_Q1_863750]זה משוערך לפי השער באותו זמן.
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[bookmark: _ETM_Q1_866869][bookmark: _ETM_Q1_873369]מה שנמכר. הרווח שקיבלנו בעת המכירה זה הרווח שמוצג. 
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[bookmark: _ETM_Q1_876803][bookmark: _ETM_Q1_876848][bookmark: _ETM_Q1_880386][bookmark: _ETM_Q1_877159][bookmark: _ETM_Q1_882572][bookmark: _ETM_Q1_887986]הרכב הנכסים ל-31 בדצמבר – כמו שדיברו כאן הקרנות על המניות הן הסכום הגדול ביותר, זה 1.911 מיליארד; יש חוב תאגידי, והוא מחולק לדירוג השקעה ומתחת לדירוג השקעה, ויש חוב ממשלתי.
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[bookmark: _ETM_Q1_899659][bookmark: _ETM_Q1_903700]חוב תאגידי זה חוב שמושקע בחברות.
[bookmark: _ETM_Q1_911107][bookmark: _ETM_Q1_911210]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_107] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   

[bookmark: _ETM_Q1_911232][bookmark: _ETM_Q1_909760]זה אגרות חוב, חוב של חברות.
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אה, אוקיי, זה אג"חים. 
[bookmark: _ETM_Q1_923090]
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[bookmark: _ETM_Q1_923727][bookmark: _ETM_Q1_923808][bookmark: _ETM_Q1_917049][bookmark: _ETM_Q1_918919][bookmark: _ETM_Q1_923645][bookmark: _ETM_Q1_928372][bookmark: _ETM_Q1_934049]בצד ההתחייבויות וההון של המאזן יש התקבולים מהממשלה והקצאה מהממשלה שדיברנו עליהם – 351 מיליון שהתקבלו מהממשלה ו-73 מיליון ששולמו. 

[bookmark: _ETM_Q1_939419][bookmark: _ETM_Q1_944789][bookmark: _ETM_Q1_953119][bookmark: _ETM_Q1_957515][bookmark: _ETM_Q1_961911][bookmark: _ETM_Q1_966307][bookmark: _ETM_Q1_970703][bookmark: _ETM_Q1_977210]התנועה בהון הקרן – הון הקרן החל בתחילת השנה עמד על 2.28 מיליארד; בסוף השנה הוא הגיע ל-2.717 מיליארד; ומה שהשפיע על השינוי הזה בהון הוא התקבולים, ההקצאות והרווחים. סך הרווח לשנה, לפי החלוקה לנכסים – מתוך רווחים של 411 מיליון דולר עיקר הרווחים, כמו שאתם רואים, זה ממדדי המניות. אורי הציג את זה בצורה קצת שונה בתשואות. אפשר לראות כאן את ההתפלגות: 9% הגיעו מהחוב התאגידי וכן הלאה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_977404][bookmark: _ETM_Q1_978489]תודה רבה. יש לכם שאלות? 
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[bookmark: ET_speaker_נתנאל_שפרלינג_111] << דובר >> נתנאל שפרלינג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_985521][bookmark: _ETM_Q1_985594][bookmark: _ETM_Q1_983130][bookmark: _ETM_Q1_988989][bookmark: _ETM_Q1_995719]בשנים הקודמות שמתם 3.5% במזומן וכתבתם שזה בשביל ההקצאה העתידית; והשנה הקטנתם את זה ל-0.6. 
[bookmark: _ETM_Q1_993552][bookmark: _ETM_Q1_993608]
[bookmark: ET_guest_909446_112] << אורח >> לנה קרופלניק: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_998460][bookmark: _ETM_Q1_1002406][bookmark: _ETM_Q1_1006352][bookmark: _ETM_Q1_1010298][bookmark: _ETM_Q1_1014244]היה דיון בוועדת השקעות שהתקיים בנושא הזה, האם אנחנו רוצים כל הזמן להשאיר את הכסף במזומן, לפחות 3.5%. צריך להבין שלאורך זמן זה גם פוגע בתשואה של הקרן, או שאנחנו רוצים לנהל את המזומנים בצורה אחרת. הוחלט על האופציה השנייה, וזה משתקף בדוחות.

[bookmark: ET_guest_889385_114] << אורח >> רוני מר: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1019320][bookmark: _ETM_Q1_1023556][bookmark: _ETM_Q1_1027792][bookmark: _ETM_Q1_1032028][bookmark: _ETM_Q1_1036263][bookmark: _ETM_Q1_1040510][bookmark: _ETM_Q1_1044359][bookmark: _ETM_Q1_1048210]אבל לא מצביע על היכולת של הקרן להעביר את הסכום במועד. זאת החלטה אסטרטגית עסקית, שקרן ההשקעות החליטה. אין לזה, כמובן, שום השפעה על היכולת להעביר את הכסף במועד. בגלל שאנחנו יודעים לצפות באופן כללי מתי תקציב המדינה הולך לעבור אז ביחד משרד האוצר, מחלקת הניהול עושים את ההכנות הנדרשות, ובמחלקה נעשית עבודה יסודית לפני כן כדי למכור ולדעת להנזיל את הסכום הנדרש במועד כדי להעביר אותו.

[bookmark: ET_guest_879447_115] << אורח >> אורי מרילוס: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1052670][bookmark: _ETM_Q1_1056059]וגם צריך לזכור שהנכסים הללו הם נזילים, ואין קנס בלמכור אותם. זה לא כמו למכור בית. 
[bookmark: _ETM_Q1_1062284][bookmark: _ETM_Q1_1062374]
[bookmark: ET_speaker_עמי_צדיק_116] << דובר >> עמי צדיק: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1059449]מה השיעור שמנוהל על ידי מנהלים חיצוניים?

[bookmark: ET_guest_909446_117] << אורח >> לנה קרופלניק: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1062729][bookmark: _ETM_Q1_1067623][bookmark: _ETM_Q1_1071609]אני חושבת שרשמנו במועד הדוח. לא רשום? יכול להיות שלא כתבנו את זה. שיעור חד ספרתי כרגע.

[bookmark: ET_speaker_עמי_צדיק_118] << דובר >> עמי צדיק: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1081520][bookmark: _ETM_Q1_1084119]והתשואה שלהם גבוהה יותר? היא עומדת בציפיות שלכם? 

[bookmark: ET_guest_879447_119] << אורח >> אורי מרילוס: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1089750][bookmark: _ETM_Q1_1092313][bookmark: _ETM_Q1_1094877][bookmark: _ETM_Q1_1097441][bookmark: _ETM_Q1_1100005]כמו בכל דבר, יש מנהלים שעושים יותר טוב ויש מנהלים שעושים פחות טוב, ובסך הכול הם בסדר. כמובן, מי שלא טוב אנחנו עוקבים ומחליפים אותו. אין לנו כוונה להשאיר את הכסף במקום שהוא לא מרוויח. אנחנו עוקבים אחרי זה כל הזמן, זאת העבודה.

[bookmark: ET_yor_6356_120] << יור >> היו"ר לימור סון הר מלך: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1109370]אתה שואל שאלות מצוינות, אז אני למדה מהם. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1108987][bookmark: _ETM_Q1_1113734]ודמי הניהול מהמנהלים החיצוניים – תפרטו זאת בהמשך? כי קרנות אחרות מפרטות.
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[bookmark: _ETM_Q1_1119510][bookmark: _ETM_Q1_1122655][bookmark: _ETM_Q1_1125969][bookmark: _ETM_Q1_1129751][bookmark: _ETM_Q1_1133534][bookmark: _ETM_Q1_1137316]אנחנו יחסית עדיין בתחילת הדרך. יחסית לגוף שקם אנחנו נחשבים צעירים. זאת גם שאלה שעלתה, אם אני זוכרת, בשנה שעברה, ואני חושבת שאנחנו נשקול את זה בהמשך הדרך. זאת אומרת, זה כרגע עוד מוקדם מדי, זה לא יהיה לנו נכון. בהחלט אנחנו נחזור לזה ונשקול את זה בהמשך הדרך.

[bookmark: ET_yor_6356_46]<< יור >> היו"ר לימור סון הר מלך: << יור >>   

אני זוכרת שביקשנו פירוט של המניות של ההשקעות.
[bookmark: _ETM_Q1_1153185][bookmark: _ETM_Q1_1153320][bookmark: _ETM_Q1_1156033]
[bookmark: ET_guest_909446_123] << אורח >> לנה קרופלניק: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1156778][bookmark: _ETM_Q1_1156989][bookmark: _ETM_Q1_1151849][bookmark: _ETM_Q1_1154429]נכון, זה עלה בשנה שעברה בדיון. אין מולי טיוטה, אבל התייחסנו - -
[bookmark: _ETM_Q1_1156255][bookmark: _ETM_Q1_1156314]
[bookmark: ET_yor_6356_124] << יור >> היו"ר לימור סון הר מלך: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1159997][bookmark: _ETM_Q1_1157010][bookmark: _ETM_Q1_1159451]- - - הסלים שבהם הכספים מושקעים. 

[bookmark: ET_guest_909446_125] << אורח >> לנה קרופלניק: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1158849][bookmark: _ETM_Q1_1165469][bookmark: _ETM_Q1_1169515][bookmark: _ETM_Q1_1173561][bookmark: _ETM_Q1_1177607][bookmark: _ETM_Q1_1181653][bookmark: _ETM_Q1_1184954][bookmark: _ETM_Q1_1186420][bookmark: _ETM_Q1_1189831][bookmark: _ETM_Q1_1193243][bookmark: _ETM_Q1_1196655][bookmark: _ETM_Q1_1200066][bookmark: _ETM_Q1_1203478]נכון. התייחסנו לזה, ובדוח של עמי שהוא כתב גם הגבנו לעמי. קודם כול, הפירוט המלא של נכסים הוא לא נורמה מקובלת בהכרח. נכון, יש קרנות שעושים את זה, כפי שעמי הביא דוגמה את הקרן הנורבגית. זה לא סטנדרט שבהכרח מקובל. שוב, בשלבים האלה, לדעתנו, התועלת שלו עשויה להיות קטנה יותר מהנזק שעשוי להיגרם לנו מכל מיני סיבות עסקיות. כמו כן יש מנהלים חיצוניים שאנחנו עובדים איתם, ואנחנו חתומים שאסור להם למסור את השם שלנו החוצה, ולנו אסור למסור את השם שלהם. אז זה גם מעמיד אותנו באיזושהי דילמה משפטית גם אם נחליט לפרסם, לראות איך פותרים אותה, אם בכלל אפשר. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1207500]לפרסם את הסלים זאת בעיה, את אומרת. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1216365][bookmark: _ETM_Q1_1216466][bookmark: _ETM_Q1_1212380][bookmark: _ETM_Q1_1215213]בשלב הזה התועלת מזה תהיה - -

[bookmark: ET_yor_6356_128] << יור >> היו"ר לימור סון הר מלך: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1216243]הנזק יהיה גדול יותר מהתועלת. 
[bookmark: _ETM_Q1_1219752][bookmark: _ETM_Q1_1219785]
[bookmark: ET_guest_909446_129] << אורח >> לנה קרופלניק: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1217690][bookmark: _ETM_Q1_1220225][bookmark: _ETM_Q1_1220281][bookmark: _ETM_Q1_1220333][bookmark: _ETM_Q1_1223959][bookmark: _ETM_Q1_1227586]בדיוק. אבל, שוב, לדעתנו, נכון יהיה בעוד מספר שנים כשהקרן גם תצמח יותר ותתייצב יותר לחזור לזה ושוב לדון בזה. עוד פעם, יכול להיות שיהיה מקום לשקול מחדש את הנושא.
[bookmark: _ETM_Q1_1233983][bookmark: _ETM_Q1_1234095]
[bookmark: ET_yor_6356_130] << יור >> היו"ר לימור סון הר מלך: << יור >>   

אני זוכרת שלך היו הצעות.
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[bookmark: _ETM_Q1_1231333][bookmark: _ETM_Q1_1233273][bookmark: _ETM_Q1_1235213][bookmark: _ETM_Q1_1238673]משהו טוב שהיה זה שמועד העברת הדוח לכנסת היה ב-20 באפריל, שזה אפילו לפני מה שסוכם פה.
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[bookmark: _ETM_Q1_1245051]כן, זריזים מקדימים. 
[bookmark: _ETM_Q1_1246673]
[bookmark: ET_guest_909446_133] << אורח >> לנה קרופלניק: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1247337][bookmark: _ETM_Q1_1247446][bookmark: _ETM_Q1_1244005]אנחנו משתדלים להשתפר כל הזמן במה שאפשר.
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[bookmark: _ETM_Q1_1254220][bookmark: _ETM_Q1_1254347][bookmark: _ETM_Q1_1247926][bookmark: _ETM_Q1_1251450][bookmark: _ETM_Q1_1254974][bookmark: _ETM_Q1_1258498][bookmark: _ETM_Q1_1262022]צריך לזכור שאנחנו מראים את החלוקה ברמה של המדינות שזה מושקע בהן והסקטורים, כלומר איזה ענפים עסקיים. נאמר שזה עיקר המידע המעניין. החלק האחר, צריך לחשוב עליו, אבל זה לא שאין כלום. יש פה פירוט סבבה, בעיניי.
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[bookmark: _ETM_Q1_1266357][bookmark: _ETM_Q1_1265806]אז אולי את הפירוט הזה כן תציגו.
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[bookmark: _ETM_Q1_1524040][bookmark: _ETM_Q1_1524101][bookmark: _ETM_Q1_1524510][bookmark: _ETM_Q1_1528851][bookmark: _ETM_Q1_1533193][bookmark: _ETM_Q1_1537535][bookmark: _ETM_Q1_1541876][bookmark: _ETM_Q1_1546218][bookmark: _ETM_Q1_1550770][bookmark: _ETM_Q1_1554326][bookmark: _ETM_Q1_1557882]דבר שני, ההגדרה איזה כסף עובר בסוף מכספי הגבייה, לפי חוק מיסוי רווחי נפט, לקרן העושר קבועה בחוק. אני מפשט את זה רגע – מדובר על כספים שרשות המסים מכריזה שהם כספים חלוטים, כלומר ששולמו ויצא לגביהם צו סופי של רשות המיסים, שזה הסכום שהחברה מחויבת בו; והכסף הזה ורק בשלב הזה עובר לקרן. אני ודאי לא יודע לדבר בשם רשות המיסים ולהגיד ממה נובעת הירידה וגם יש פה שתי שאלות שונות. כי אתה דיברת כאן על הפער בין הסכום שעבר לבין התחזית. וזה משהו אחר. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1574430][bookmark: _ETM_Q1_1580548][bookmark: _ETM_Q1_1578404][bookmark: _ETM_Q1_1582379][bookmark: _ETM_Q1_1586354][bookmark: _ETM_Q1_1590650][bookmark: _ETM_Q1_1595510][bookmark: _ETM_Q1_1600369][bookmark: _ETM_Q1_1605230][bookmark: _ETM_Q1_1610090][bookmark: _ETM_Q1_1614950][bookmark: _ETM_Q1_1618193]אנחנו יודעים לא לפתוח את זה, וזה גם לא קשור, כמובן, אלינו שוב, אבל כנראה, שנה הבאה בעקבות אירועים שקרו השנה של סגירת מאגרים וכאלה – כלומר, אני רוצה להגיד שהחברות האלה מאוד מושפעות ממה שקורה באזור שלנו, מה שקורה בעולם, ולכן זה דינמי. זאת תשובה שרשות המיסים צריכה לתת. אבל בסוף אלה נתונים עסקיים של החברות ושל רשות המיסים. הכללים קבועים בחוק לגבי הכספים החלוטים, כמו שאמרתי קודם; ובשביל זה אנחנו, כמובן, נשמח לקבל כמה שיותר כסף. הקרן, כמובן, תשמח לקבל את הדברים האלה, אין פה עניין של מדיניות של הקרן. 
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