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הוועדה המיוחדת לעיין הקרן לאזרחי ישראל

רז מוסיכ "חהבראשות 

2021ספטמבר  13

 
 אדרו אביר

 המשה לגיד בק ישראל
1 



תוכן עיייםתוכן עייים
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 מבה ארגוי ותפקידים•

 תאים לתחילת השקעה•

 היערכותסטטוס •

מעט על מדייות השקעה של קרן עושר•
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מבה ארגוי   –הקרן לאזרחי ישראל 
ותפקידים

מבה ארגוי   –הקרן לאזרחי ישראל 
ותפקידים

3



 הרכב -מוסדות הקרן  הרכב -מוסדות הקרן 
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 חברים וספים ר"יו

 שר האוצר מועצה

 ציג משרד האוצר

 ציג משרד ראש הממשלה

 ציג בק ישראל

 ציבור שלושה ציגי

 ציבור ציג -חבר מועצה  ועדת השקעות

 ד האוצרציג משר

 ציג בק ישראל

 שי ציגי ציבור  

 ועדת הביקורת

 )תת ועדה של המועצה(

 ציבור ציג -חבר מועצה 

ר בוועדת "לא יו(

 )השקעות

 ציבור ציג -חבר מועצה 

 ציג משרד האוצר -חבר מועצה 



 תפקידים -מוסדות הקרן  תפקידים -מוסדות הקרן 
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 מועצה

 )סמן, רמת הזילות, רמת הסיכון, אופק השקעה(קביעת עקרוות מדייות ההשקעה של הקרן •

 מעקב אחר יישום מדייות ההשקעה של הקרן•

 מיוי ציגי ציבור לוועדת השקעות על פי המלצת ועדת איתור•

 בהצעת הגיד, מהל מחלקת היהול של הקרן בבק ישראל מיוי•

 קביעת קריטריוים לבחירת מהלי השקעות חיצויים•

 קביעת רשימת מהלי השקעות חיצויים לפי הצעת ועדת השקעות•

 רואה חשבון מבקר ויועץ משפטי לקרן, מיוי מבקר פימי•

 ועדת השקעות

 )בהתחשב בעקרוות שקבעה המועצה( קביעת מדייות השקעה מפורטת של הקרן במטרה להשיא את רווחי הקרן•

 החלטה על התקשרות עם מהל חיצוי מתוך הרשימה שאישרה המועצה•

 פיקוח על פעילותה של מחלקת היהול בבק ישראל•

 ועדת הביקורת
 קביעת מדייות פיקוח על תקיות פעילותם של מוסדות הקרן ומחלקת היהול•

 אישור רשימת מהלים חיצויים שקבעה המועצה•



ועדת האיתור להמלצה על ציגי  
 ציבור

ועדת האיתור להמלצה על ציגי  
 ציבור
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 חברים וספים ר"יו

 ועדת איתור
שופט בדימוס שימה שר 

 המשפטים

 ל משרד ראש הממשלה"מכ

 משרד האוצר ל"מכ

 המשה לגיד בק ישראל

 ציג ציבור



 מוסדות הקרן –קרן לאזרחי ישראל  מוסדות הקרן –קרן לאזרחי ישראל 

 הממשלה

 ההשקעותועדת 

המחלקה ליהול כסי הקרן בבק  

 ישראל

לפיקוח על  הוועדה 

 הקרן בכסת

 איתורועדת 

 הקרןמועצת 

 וועדת ביקורת

 רואה חשבון

 מבקר

 יועץ משפטי

 הקרןמועצת 

 וועדת ביקורת

 רואה חשבון

 מבקר

 יועץ משפטי
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 תהליך הקמת מוסדות הקרן תהליך הקמת מוסדות הקרן

 .ועדת האיתור סיימה את בחירת המומלצים שלה מקרב הציבור•

לשר  , לראש הממשלההאיתור תמליץ על מועמדים מקרב הציבור ועדת •

 .האוצר ולגיד

  ועדת המלצת לפי למועצה הציבור ציגי שלושת את ימו והגיד האוצר שר•

 .)השקעות לוועדת הציבור ציגי את תמה המועצה( האיתור

 .ישראל בבק שתוקם הקרן כספי ליהול המחלקה מהל את תמה המועצה•

 .הגיד בהצעת המיוי
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 תפקידים -המחלקה ליהול בבק ישראל  תפקידים -המחלקה ליהול בבק ישראל 

ועובדיה תמומן  פעילות מחלקת היהול לרבות שכר מהל מחלקת היהול  –תקציב מחלקת היהול 

 מתקציב בק ישראל ותקציב הקרן לא ישמש למימון הפעילות כאמור

 הקרן בהתאם להחלטות מוסדות הקרןיהול כסי •

 התקשרות עם מהלי השקעות חיצויים שאירה הקרן  •

 עריכת דוח כספי רבעוי לאישור הועדה•

 עריכת דוח כספי שתי לאישור המועצה•
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 המחלקה ליהול בבק ישראל המחלקה ליהול בבק ישראל

 שתוקם עם הקמת מוסדות הקרן, הבק ערך להקמת המחלקה•

יהול ) 2(ומעקב ודיווח , יהול סיכוים) 1: (יחידותהמחלקה כראה תכלול שתי •

 אסטרטגי

י חדר העסקות והחדר האחורי של בק "עד לסליקתן יבוצעו עושיוען קשירת העסקות •

 בתחום יהול היתרותעוסקים בכך ישראל אשר 

 של בק ישראל החשבותיבוצע באגף  –דוחות כספיים וחשבואות של הקרן •

 י המחלקה המשפטית של בק ישראל"היבטים משפטיים של פעילות הקרן תלווה ע•
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 ההקצאה השתית ההקצאה השתית

 כלכליות וחיוכיות, ההקצאה השתית תשמש למטרות חברתיות•

 הצעת התקציב להקצאה תוח על שולחן הכסת כחלק מהצעת חוק התקציב השתי•

 המועצהי "י מהל מחלקת היהול ויאושר ע"סכום ההקצאה יחושב ע•

 

 : סכום ההקצאה

 מסך ההכסות 3.5% –בשה הראשוה •

 משווי הקרן בסוף כל שה 3.5% –משה שיה ועד שיה תשיעית •

 תשואה ריאלית ממוצעת של הקרן בעשר שים שקדמו לאותה שה –משה עשירית ואילך •
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 התאים לתחילת ההשקעה התאים לתחילת ההשקעה

  1-לכשהכסות המדיה מההיטל תגעה העברת כספים ראשויים לקרן •

 ₪ מיליארד 

 הקרןהקמת מוסדות •

 מוסדותיהי "מדייות ההשקעה של הקרן עהתווית •

, אמים(לאומיים -ביןהקמת התשתיות המשפטיות מול גופים •

Counterparties , FED  וכד'( 
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 סטטוס –הקרן אזרחי ישראל  סטטוס –הקרן אזרחי ישראל 
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  -התאים לתחילת השקעה הכספים 
 סטטוס

  -התאים לתחילת השקעה הכספים 
 סטטוס

 .סופיים₪ מיליון  400-מתוכם כ, ₪מיליון  750-הצטברו כ) 2021אוגוסט (כה עד , מדיווחי הממשלה•

להשקעה ידחה לאמצע  הראשון ₪ מיליארד  1את רשות המס תוכל להעביר יתכן שהמועד בו  –סופיות השומות סוגיית •

שכן החוק מאפשר הוצאת כספים מהקרן רק להקצאה , בק ישראל יכול לקבל להשקעה רק כספיים סופיים. 2022

 .השתית

ועדת האיתור אחראית לאתר ציגי ציבור למוסדות  . הציבורסיימה את בחירת המומלצים שלה מקרב : ועדת האיתור•

 ).fit and proper(שר האוצר ולגיד על מיוים לאחר אישור אותות, הקרן ותמליץ לראש הממשלה

 .הקרןי מוסדות "מדייות ההשקעה עלאחר התווית את הכספים יוכל להתחיל להשקיע בק ישראל •

לשם כך על  –ל "בחוהרלווטיים התשתיות המשפטיות עם הגופים לאחר השלמת להשקיע את הכספים יוכל בק ישראל •

 .הגופיםאת הקרן מול של בק ישראל לייצג מוסדות הקרן ליפות את כוחו 
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 היערכות בק ישראל  היערכות בק ישראל 

 .בעולםהשקעה של קרות עושר עושר ושל מדייות קרן המטבע ליהול קרות בוצע לימוד של עקרוות •

 .הוכה הצעה למסגרת מדייות ההשקעה ומסגרת יהול הסיכוים שתוצג למועצה בסמוך להקמתה•

כסי הקרן ועם ותי שירותי לקראת משמורת רלווטיים ותיאומים עם אמים ערכו פגישות •

brokerage. 

 .הקרןמערכות בבק ישראל ליהול כספי בוצעה התאמת •

 .החשבואי בשלבי סיום הקמההמודול הקמת •

 לקרןחשבון לפתיחת  FED-מול הערכות הכות •

SWIFTהקרן במערכת הוגדרה •
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 מעט על מדייות השקעה   מעט על מדייות השקעה  
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 מדייות ההשקעה   מדייות ההשקעה  

  כלכלית בראייה מההיטל המדיה הכסות את תהל הקרן" :)לחוק 3 סעיף( הקרן מטרת•

   ."הבאים לדורות הקרן של קיומה המשך את לאפשר ובמטרה השאתם לשם טווח ארוכת

 .ארוך באופק יהול מחייב זה בעולם דומיה וכמו תשואה ממוקדת היא הקרן•

  )מסוכים( מאוד ותודתיים זילים לא בכסים להשקיע מאפשר יותר ארוך השקעה אופק•

  אלו כסים של הגבוהה הסיכון פרמיית גזירת בשל הקרן של התשואה את למקסם ובכך

 .הארוך בטווח

Private ,ן"דל ,מיות :מאוד תודתיים או זילים לא לכסים דוגמאות• Equity.

  עשית )זילים פחות או מסוכים יותר( כסים למגוון עושר קרות של הכסים הקצאת•

 .בהדרגה
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סביבת הריביות בעולם מאוד מוכה

10Yב "ח ארה"אג

 10Yח גרמיה "אג
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ח"בטווח הקצר מיות יותר תודתיות מאג

 ב  "ארה) 1-10Y(ח ממשלתי"מדד מיות ואג –תשואה שתית עה 
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 יתרוות אופק השקעה ארוך   יתרוות אופק השקעה ארוך  
 1960-2020:  התפלגות התשואה לאופקים שוים של תיקים בחרים מדגם
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 תשואות מיימום באופקי השקעה שוים תשואות מיימום באופקי השקעה שוים
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 מיסיום של הורבגים –הקצאה הדרגתית  מיסיום של הורבגים –הקצאה הדרגתית 
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 תודה תודה

2323


